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DECISAO DE EXECUCAO (UE) 2021/1095 DA COMISSAO
de 2 de julho de 2021

que estabelece a metodologia de afetacio de custos relacionados com operacdes de contracio de
empréstimos e de gestdo da divida no 4mbito do NextGenerationEU

A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,
Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade Europeia da Energia Atémica,

Tendo em conta o Regulamento (UE) 2021/241 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 12 de fevereiro de 2021, que
cria 0 Mecanismo de Recuperacio e Resiliéncia ('), nomeadamente o artigo 15.°,n.° 4,

Tendo em conta a Decisdo (UE, Euratom) 2020/2053 do Conselho, de 14 de dezembro de 2020, relativa ao sistema de
recursos proprios da Unido Europeia e que revoga a Decisdo 2014/335/UE, Euratom (), nomeadamente o artigo 5.° n.° 3,

Considerando o seguinte:

(1)  No quadro da resposta a crise da COVID-19, o pacote de recuperacio NextGenerationEU ((NGEU») foi adotado para
financiar iniciativas de recuperagio, facilitando simultaneamente as transi¢des ecoldgica e digital da economia da
Unido Europeia. Neste sentido, os programas do NGEU sio os financiados no dmbito do artigo 2.°, n.° 2, do
Regulamento (UE) 2020/2094 do Conselho (°), na medida em que apliquem as medidas referidas no artigo 1.,
n.° 2, do referido regulamento.

(2)  Nos termos do artigo 5.°, n.° 1, da Decisdo (UE, Euratom) 2020/2053, a Comissdo fica habilitada a contrair fundos
nos mercados de capitais, em nome da Unido, até um montante maximo de 750 000 milhdes de EUR a precos de
2018, dos quais até um montante maximo de 360 000 milhdes de EUR a precos de 2018 podem ser utilizados para
conceder empréstimos e até um montante maximo de 390 000 milhdes de EUR a pregos de 2018 podem ser
utilizados para despesas.

(3)  Nos termos do artigo 5.° n.° 2, da Decisdo (UE, Euratom) 2020/2053, o reembolso do capital dos fundos contraidos
para serem utilizados para as despesas e os juros correspondentes devidos devem ser suportados pelo or¢amento da
Unido.

(4)  Em conformidade com o artigo 15.% n.° 3, do Regulamento (UE) 2021/241 e com o artigo 220.°, n.° 5, alinea ¢), do
Regulamento (UE, Euratom) 2018/1046 do Parlamento Europeu e do Conselho (¥), os custos relacionados com a
contragdo de fundos para os empréstimos concedidos no dmbito do Regulamento (UE) 2021/241 devem ser
suportados pelo Estado-Membro beneficidrio.

(5)  Com a aplicacdo da estratégia de financiamento diversificada da Comisséo relativamente a execucio das operagdes
de contragio de empréstimos do NGEU e das operacdes de contracdo de empréstimos no dmbito da gestio da
divida do NGEU, o capital deixa de ser angariado transagdo a transa¢do. De acordo com esse modelo, os custos de
financiamento eram claramente identificdveis e ligados a uma operagdo especifica de contracio de empréstimos e os
custos conexos podiam ser transferidos para o beneficidrio do empréstimo juntamente com o produto da operagdo
de contragdo de empréstimos. Em contrapartida, com a estratégia de financiamento diversificada do NGEU, os
desembolsos no Ambito do NGEU devem ser financiados através do recurso a um financiamento comum dnico,
composto por instrumentos de financiamento de curto e de longo prazo, do qual so retirados recursos quando é
necessario efetuar desembolsos a favor dos beneficidrios. A estratégia de financiamento diversificada assegura as
condi¢des mais vantajosas aquando da contragio de empréstimos de montantes significativos com diferentes prazos
de vencimento. Consequentemente, é necessiria uma abordagem especifica para calcular e afetar os custos
partilhados associados a cada desembolso numa base justa, equitativa e transparente.

() JOL57 de 18.2.2021, p. 17.

() JOL 424 de 15.12.2020, p. 1.

() Regulamento (UE) 2020/2094 do Conselho, de 14 de dezembro de 2020, que cria um Instrumento de Recuperagdo da Unido Europeia
para apoiar a recuperagdo na sequéncia da crise da COVID-19 (JO L 4331 de 22.12.2020, p. 23).

(*) Regulamento (UE, Euratom) 2018/1046 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de julho de 2018, relativo as disposi¢des
financeiras aplicdveis ao orcamento geral da Unido, que altera os Regulamentos (UE) n.° 1296/2013, (UE) n° 1301/2013, (UE)
n.° 1303/2013, (UE) n.° 13042013, (UE) n.° 1309/2013, (UE) n.* 1316/2013, (UE) n.° 223/2014 e (UE) n.° 283/2014, e a Decisdo
n.° 541/2014/UE, e revoga o Regulamento (UE, Euratom) n.° 966/2012 (JO L 193 de 30.7.2018, p. 1).
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A fim de assegurar esta abordagem justa, equitativa e transparente, a Comissdo deve aplicar uma metodologia
comum e unificada aos custos, aplicavel tanto aos desembolsos relativos a empréstimos como aos relativos as
receitas afetadas externas, nos termos do artigo 3.°, n.° 1, do Regulamento (UE) 2020/2094.

Deve ser utilizada uma nova metodologia para a afetacdo de custos que garanta que ndo existe qualquer subvengdo
cruzada dos custos de uma categoria de beneficidrios por outra. Os custos dos empréstimos contraidos atribuidos a
empréstimos devem ser integralmente imputados aos Estados-Membros que beneficiam de empréstimos no dmbito
do Regulamento (UE) 2021/241. Os custos dos empréstimos contraidos atribuidos a receitas afetadas externas nos
termos do artigo 3.°, n.° 1, do Regulamento (UE) 2020/2094 devem ser integralmente imputados ao orcamento da
Unido com base nos custos reais incorridos com a angariagio e o pagamento da respetiva parte do produto aos
diferentes beneficidrios. A metodologia deve abranger todos os custos incorridos pela Comissdo relativamente a
contragdo de empréstimos no dmbito do NGEU, incluindo todos os custos administrativos, e deve assegurar que
diferentes categorias de custos sejam calculadas para cada desembolso.

Este célculo dos custos e metodologia de afetagdo devem estabelecer uma distingdo entre trés categorias de custos:
Primeiramente, o custo do financiamento decorrente dos juros e de outros encargos que a Comissio tem de pagar
relativamente aos diferentes instrumentos emitidos para financiar os desembolsos em questdo. Em segundo lugar,
os custos da gestdo da liquidez que s3o os custos incorridos como resultado de montantes detidos temporariamente
em contas de liquidez como reservas para cumprir préximos pagamentos. Em terceiro lugar, os custos
administrativos da criagdo e manutengdo da capacidade técnica e operacional necessiria para implementar uma
estratégia de financiamento diversificada.

O cdlculo do custo do financiamento resultante de operagdes de contragdo de empréstimos de longo prazo deve ser
determinado a partir dos custos decorrentes de todas as operacdes de contragio de empréstimos realizadas durante o
periodo de seis meses em que, em regra, se situa a data do desembolso. Esta divisio em periodos de seis meses
justifica-se pela necessidade de assegurar que os custos de financiamento imputados ao desembolso estejam
estreitamente relacionados com as taxas de mercado em vigor no momento em que ¢ efetuado e ndo se baseiem em
custos de financiamento incorridos em algum periodo distante. Desta forma, os instrumentos de financiamento e os
custos conexos sdo afetados as divisdes em causa. O conjunto exato de instrumentos de financiamento ¢é fixado
apenas no encerramento da divisio temporal de seis meses. Tal deverd permitir a aplicagio do mesmo custo de
financiamento a qualquer desembolso simultineo atribuido & mesmo divisdo temporal e deverd assegurar, em
especial, uma abordagem justa, equitativa e transparente entre os Estados-Membros. Os Estados-Membros e o
orcamento da UE, relativamente as receitas afetadas externas nos termos do artigo 3.°, n.° 1, do Regulamento (UE)
2020/2094, devem pagar a respetiva quota-parte. Tal evita a arbitrariedade ou a aleatoriedade que caracterizavam o
sistema tradicional de empréstimos reciprocos, em que os custos de um beneficidrio especifico correspondiam as
condicdes que podiam ser obtidas no dia especifico da contragio do empréstimo. Com exce¢do da primeira divisio
temporal, que deve abranger o periodo compreendido entre 1 de junho e 31 de dezembro de 2021, cada divisdo
temporal deve abranger um periodo de seis meses com inicio em 1 de janeiro ou 1 de julho. O periodo ativo da
tltima divisdo temporal deve terminar em 31 de dezembro de 2026, existindo assim onze divisdes temporais. As
divisdes temporais devem deixar de existir quando for realizado o reembolso integral dos desembolsos financiados.

Embora as taxas de juro cobradas aos beneficidrios de empréstimos sejam estdveis, haverd um recédlculo periddico e
marginal das taxas quando for necessdria a substitui¢do dos instrumentos que vencem no financiamento comum. A
Comissdo desenvolverd a sua capacidade para utilizar derivados, tais como swaps para gerir qualquer risco da taxa de
juro remanescente e oferecer aos Estados-Membros a opcio de empréstimos com taxas de juro fixas. Os custos deste
mecanismo de taxas de juro fixas devem ser total e exclusivamente suportados pelos Estados-Membros que exer¢am
esta opgdo.

Os montantes de desembolsos numa divisio temporal devem ser iguais ao montante de instrumentos de
financiamento de longo prazo afetados a essa divisdo temporal. Na maioria dos casos, os desembolsos do produto
ocorrerdo na mesma divisdo temporal que a emissdo dos instrumentos de financiamento de longo prazo utilizados
para angariar o produto e serdo também afetados a essa mesma divisdo temporal. Contudo, atrasos imprevistos na
realizagdo dos desembolsos podem resultar em situagdes em que o produto do financiamento de longo prazo tenha
sido angariado, mas ndo possa ser desembolsado como previsto inicialmente. Nesse caso, o desembolso pode ser
adiado e ter lugar durante o periodo da divisdo temporal seguinte. Contudo, se os fundos para estas necessidades de
financiamento especificas jd tiverem sido angariados e afetados a divisdo temporal anterior, ndo podem ser utilizados
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para outras necessidades nesta divisio temporal. Nestas circunstincias, deve ser possivel afetar os desembolsos
conexos a divisdo temporal para a qual os instrumentos de financiamento foram emitidos. Deve ser igualmente
possivel afetar instrumentos de financiamento de longo prazo da divisdo temporal seguinte & divisio temporal
anterior, se o montante dos instrumentos de financiamento de longo prazo dessa divisdo temporal ndo for
suficiente para cobrir o montante dos desembolsos.

(12) A Comissdo necessitard também de antecipar, na divisdo temporal anterior, as necessidades de desembolso numa
fase precoce da vigéncia da préxima divisdo temporal. A fim de dar resposta a estas situacdes e de assegurar que a
Comissdo dispde dos recursos necessarios com condigdes vantajosas para realizar desembolsos perto da transicio
entre divisdes temporais, a Comissdo deve ter a possibilidade de afetar instrumentos de financiamento de longo
prazo a divisdo temporal seguinte.

(13) A capacidade para gerir a liquidez das operac¢des de financiamento mediante o recurso a contragio de empréstimos
de curto prazo e a detengdo de caixa para fins prudenciais é uma caracteristica central e determinante de uma
estratégia de financiamento diversificada. Esta gestio da liquidez permitird a Comissdo satisfazer todas as
necessidades de pagamento e adaptar a emissdo as condi¢des de mercado. Esta capacidade gera os custos da
angariacdo do produto através da emissdo de titulos de curto prazo, e da deten¢io de uma parte do produto
temporariamente numa conta de liquidez, a fim de poder efetuar todos os pagamentos mediante pedido. A presente
decisio deve estabelecer a base de célculo destes custos de liquidez e da sua imputagdo de modo justo e equitativo a
todos os beneficidrios em causa do produto durante o ano em questo.

(14) Necessidades de desembolso superiores ao montante dos instrumentos de financiamento de longo prazo afetado a
respetiva divisdo temporal ou pagamentos de juros podem resultar num défice de liquidez de uma divisdo temporal.
As necessidades de desembolso inferiores ao montante dos instrumentos de financiamento de longo prazo afetado a
respetiva divisio temporal ou pagamentos de reembolsos recebidos pelo NGEU relativamente aos desembolsos em
divida afetados a divisio podem resultar num excedente de liquidez. A compensagio destes défices ou excedentes de
liquidez constitui um requisito inevitdvel da execugdo da estratégia de financiamento do NGEU. Estes custos ndo
devem ser suportados pelas respetivas divises temporais, mas devem ser isolados e geridos como parte de custos
de gestdo da liquidez distintos. E necessdrio criar um mecanismo para separar os custos decorrentes de défices ou de
excedentes de liquidez, para que possam ser absorvidos pelo programa geral de financiamento sob a forma de custos
de gestdo da liquidez. A Comissdo deve utilizar a divisio de gestdo da liquidez para nivelar quaisquer saldos de
tesouraria positivos ou negativos nas divisdes temporais para o montante total de desembolsos.

(15) A execugdo da estratégia de financiamento diversificada exige a aquisicdo de novas capacidades necessarias para
obter 0 acesso mais vantajoso a mercados de capital e garantir a manutengio dessa infraestrutura continua e
efetivamente. Tal inclui os custos necessdrios para manter contas de liquidez, para adquirir capacidade para realizar
leildes de bilhetes e obrigacdes da UE e para implementar novas capacidades internas de processamento de dados.
Os custos que resultam diretamente da execugdo de operagdes de contragdo de empréstimos e de desembolso do
NGEU devem ser tratados como despesas gerais que estabelecem a distingdo entre custos relacionados com a
criagdo e com a manutengio da infraestrutura de pagamento e de contragio de empréstimos do NGEU. Estes custos
devem fazer parte do custo de servico das despesas gerais administrativas.

(16) O custo de servico das despesas gerais administrativas combina todos os custos administrativos incorridos
diretamente na execugdo do NGEU. Estes custos podem ocorrer como custos de estabelecimento, relacionados com
custos pontuais de reforco de determinadas capacidades operacionais, ou como custos recorrentes que s3o custos
inevitdveis diretamente atribuiveis as opera¢des do NGEU e que ocorrem ao longo do tempo.

(17) Enquanto os custos recorrentes devem constituir a parte principal dos custos anuais periédicos cobrados aos
desembolsos que sdo efetuados num determinado ano, os custos de estabelecimento devem ser imputados como
encargos pontuais.



L 236/78 Jornal Oficial da Unido Europeia 5.7.2021

(18) Os custos administrativos incluidos no custo de servico das despesas gerais administrativas devem ser limitados a
uma lista fechada de custos diretamente relacionados com o NGEU. O custo agregado de servico das despesas gerais
administrativas representa uma parte muito limitada dos custos agregados das operagdes do NGEU. A Comissdo
procederd a consultas adequadas, nomeadamente com os peritos dos Estados-Membros, antes de alargar a lista de
custos administrativos, caso venha a surgir uma necessidade justificada no futuro. Essa consulta serd igualmente
realizada antes da alteragdo de outros aspetos desta metodologia que influenciard os custos a suportar pelo
or¢amento da Unido ou pelos Estados-Membros.

(19) O processo de faturagdo ex post deve ser concebido de modo que assegure que os custos sejam recuperados a partir
de 2022 e até a0 momento em que deixem de ser gerados custos pelas operagdes de contragio de empréstimos e de
gestdo da divida do NGEU.

(20) A Comissdo deve emitir uma notificagdo de confirmagio relativamente a cada desembolso, quer se trate de receitas
afetadas externas nos termos do artigo 3., n.° 1, do Regulamento (UE) 2020/2094, quer de empréstimos
concedidos aos Estados-Membros no ambito do Regulamento (UE) 2021/241 (cempréstimos do 4mbito do MRR»).

(21) Os empréstimos no ambito do Regulamento (UE) 2021/241 devem ser executados com base em condi¢des
financeiras normalizadas (perfil de vencimento e de reembolso) para cada desembolso efetuado a favor dos Estados-
-Membros. Relativamente aos desembolsos de receitas afetadas externas nos termos do artigo 3.5, n.° 1, do
Regulamento (UE) 2020/2094, a notificagdo de confirmagio deve ser o principal elemento de apoio que determina
estas condigdes financeiras para o orcamento da UE. A notificacdo de confirmacio visa determinar o pedido sobre
as despesas com base nas suas condic¢es financeiras. Estas condi¢des devem incluir a data de desembolso, o
montante do apoio financeiro e a data de pagamento dos custos de financiamento das receitas afetadas externas,
nos termos do artigo 3.°, n.° 1, do Regulamento (UE) 2020/2094.

(22) A existéncia de referéncias adequadas nos acordos de empréstimo assinados pelos Estados-Membros clarificard que
os custos de desembolsos sdo determinados pela aplicacdo da metodologia estabelecida pela presente decisdo.

(23) A metodologia de imputagio dos custos determina o método de célculo dos custos dos empréstimos contraidos
suportados tanto pelo or¢amento, em conformidade com o artigo 5.°, n.° 2, primeiro pardgrafo, da Decisdo (UE,
Euratom) 2020/2053, como pelos Estados-Membros, em conformidade com o artigo 15.°, n.° 3, do Regulamento
(UE) 2021/241. Por conseguinte, constitui um acordo para a gestdo das operagdes de contragdo e concessdo de
empréstimos na ace¢io do artigo 5.° n.° 3, da Decisio (UE, Euratom) 2020/2053 e do artigo 15.°, n.° 4, do
Regulamento (UE) 2021/241.

(24) A fim de assegurar uma afetacdo uniforme dos custos no dmbito do pacote de recuperacio do NGEU, a presente
decisdo deve ser aplicdvel a partir de 1 de junho de 2021. Uma vez que a presente decisdo deve ser aplicavel a
operagdes de contragdo de empréstimos e a desembolsos no dmbito do programa NGEU que tenham ocorrido antes
da sua entrada em vigor, a presente decisio deve entrar em vigor no dia seguinte ao da sua publica¢do no Jornal
Oficial da Unido Europeia. A aplicagdo da presente decisdo aos empréstimos concedidos no ambito do Regulamento
(UE) 2021/241 aos Estados-Membros deve ocorrer aquando da entrada em vigor dos acordos de empréstimo em
causa,

ADOTOU A PRESENTE DECISAO:

Secgdo 1

Objeto, definicdes e regras gerais

Artigo 1.
Objeto e principios gerais

1. A presente decisdo estabelece uma metodologia tnica e unificada para a imputagdo dos custos de financiamento, de
gestdo da liquidez e de servi¢o das despesas gerais administrativas decorrentes de operagdes de contragdo de empréstimos
e de gestdo da divida realizadas no 4mbito de programas financiados nos termos do artigo 2.°, n.° 2, do Regulamento (UE)
2020/2094, na medida em que apliquem as medidas referidas no artigo 1.°, n.° 2, do mesmo regulamento.
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2. Aaplicagio da metodologia de afetagdo de custos orienta-se pelos principios da equidade e igualdade de tratamento,
assegurando que os custos sdo distribuidos com base na proporgido do apoio recebido.

Artigo 2.

Definices

Para efeitos da presente decisdo, entende-se por:

1) «nstrumentos de financiamento», obrigagdes, titulos, papel comercial, bilhetes do Tesouro ou quaisquer outras
operagdes financeiras adequadas de curto efou longo prazo emitidas no dmbito da estratégia de financiamento da
Comissdo para a execugdo de operacdes de contragdo de empréstimos e de gestdo da divida do NGEU;

2) «acordo de empréstimo no dmbito do MRR», um acordo entre a Comissio e um Estado-Membro em conformidade com
o artigo 15.°, n.° 2, do Regulamento (UE) 2021/241;

3) «desembolso», qualquer desembolso a favor de um Estado-Membro no dmbito de um acordo de empréstimo no ambito
do MRR nos termos do artigo 2.°, n.° 2, alinea b), do Regulamento (UE) 2020/2094 ou como receitas afetadas externas
nos termos do artigo 3.°, n.° 1, do Regulamento (UE) 2020/2094;

4) «periodo de juros», o periodo de doze (12) meses, ou outro periodo que possa ser especificado na notificagdo de
confirmacio, com inicio na data de desembolso ou na data de pagamento de juros anterior;

5) «gestdo da liquidez», a gestdo de fluxos de caixa relacionados com instrumentos de financiamento e desembolsos;

6) «operagdes de contracdo de empréstimos do NGEU», operacdes nos mercados, em especial emissdes de divida, para
contrair um montante maximo de 750 000 milhdes de EUR a pregos de 2018, nos termos do artigo 5.5, n.° 1, da
Decisio (UE, Euratom) 2020/205 3, nomeadamente a contragdo de empréstimos de renovacio;

7) «operagdes de gestdo da divida do NGEU», operagdes de mercado relacionadas com a divida resultante das operagdes de
contra¢do de empréstimos do NGEU para otimizar a estrutura de divida pendente e reduzir o risco da taxa de juro, o
risco de liquidez e outros riscos financeiros;

8) «nstrumento de financiamento de curto prazo», o financiamento com base nas operagdes de contragdo de empréstimos
do NGEU com um prazo inferior ou igual a um ano;

9) «nstrumento de financiamento de longo prazo», o financiamento com base nas operagdes de contragdo de empréstimos
do NGEU com um prazo superior a um ano.

Seccdo 2

Divisdes e cdlculo dos custos

Artigo 3.°
Divisdes temporais

1. Uma divisio temporal estd ativa durante um periodo de seis meses, com inicio em 1 de janeiro ou em 1 de julho.
Contudo, a primeira divisdo temporal abrange o periodo entre 1 de junho e 31 de dezembro de 2021. O dltimo periodo
de atividade da divisdo temporal termina em 31 de dezembro de 2026.

2. A divisio temporal é constituida pelos desembolsos realizados durante o seu periodo ativo e pelos instrumentos de
financiamento conexos a ela afetados. Qualquer desembolso é afetado a divisio temporal ativa na data do referido
desembolso.

Em derrogagdo do primeiro pardgrafo, caso o montante do produto de instrumentos de financiamento de longo prazo
afetados a divisdo temporal anterior exceda o montante dos desembolsos afetados a essa divisdo anterior em conformidade
com o primeiro pardgrafo, os desembolsos sdo afetados a essa divisio temporal anterior até que o montante total dos
desembolsos dessa divisio temporal anterior alcance o montante do produto do instrumento de financiamento de longo
prazo a ela afetado.



L 236/80 Jornal Oficial da Unido Europeia 5.7.2021

3. Os instrumentos de financiamento de longo prazo diferentes daqueles referidos no n.° 4 sio afetados a divisdo
temporal ativa no momento da conclusdo da operagio de contragdo de empréstimos do NGEU que os gerou.

Em derrogacdo do primeiro pardgrafo:

a) Os instrumentos de financiamento angariados com vista a financiar um desembolso na divisdo temporal seguinte
podem ser afetados a essa divisdo temporal;

b) caso o montante de desembolsos no final da divisio temporal ativa exceda o montante do produto de instrumentos de
financiamento de longo prazo, os instrumentos de financiamento de longo prazo gerados a partir das operagdes de
contragio de empréstimos do NGEU concluidas apds o final do periodo ativo da divisdo temporal sdo afetados a essa
divisdo temporal até que o montante do produto de instrumentos de financiamento de longo prazo atinja o montante
dos desembolsos dessa divisdo temporal.

4. Osinstrumentos de financiamento de longo prazo que substituem os instrumentos de financiamento de longo prazo
que vencem sdo afetados a mesma divisdo temporal.

Artigo 4.
Divisdo de gestdo da liquidez

1. A divisdo de gestdo da liquidez decorre até que os fundos referidos no artigo 5.°, n.° 1, da Decisdo (UE, Euratom)
2020/2053 sejam reembolsados na totalidade.

2. Adivisdo de gestdo da liquidez é constituida por instrumentos de financiamento de curto prazo.

Artigo 5.°
Célculo dos custos

Os custos de financiamento, os custos de gestdo da liquidez e os custos de servi¢o das despesas gerais administrativas sio
calculados em conformidade com o anexo da presente decisdo.

Seccdo 3

Faturacdo

Artigo 6.°
Notificacdo de confirmacio

1. Emrelacdo a cada desembolso, a Comissdo emite uma notificacdo de confirmagio indicando as condi¢des do pedido
sobre as despesas.

2. Anotificacdo de confirmagio determina as condi¢des de pagamento dos custos de financiamento e do reembolso do
capital em relagdo a cada desembolso.

3. Anotificacdo de confirmacio referida no n.° 1 contém, em especial, os seguintes elementos:

o montante do desembolso,

&

=

o prazo de vencimento,

o calendério de reembolso,

e o

a afetagdo do desembolso a uma divisdo temporal,

o
~

o periodo de juros e a data de pagamento indicada do custo do financiamento.

4. A notificacdo de confirmagdo de empréstimos contém igualmente elementos adicionais indicados nos acordos de
empréstimo no dmbito do MRR.
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Artigo 7.°
Faturacdo dos custos do financiamento

A Comissdo deve faturar os custos do financiamento no final do periodo de juros referido no artigo 2.°, n.° 4. Relativamente
a desembolsos como receitas afetadas externas nos termos do artigo 3.°, n.° 1, do Regulamento (UE) 2020/2094, as faturas
podem ser agrupadas por trimestre do ano civil.

Artigo 8.°

Faturagio dos custos da gestdo da liquidez

A Comissdo deve faturar os custos de gestdo da liquidez no inicio de cada ano civil pelos custos incorridos durante o ano
civil anterior.

Artigo 9.°

Faturagio dos custos de servico das despesas gerais administrativas

A Comissdo deve faturar aos Estados-Membros que beneficiam de empréstimos do MRR os custos de servi¢o das despesas
gerais administrativas incorridos durante o ano civil anterior.

Seccdo 4

Disposi¢des finais

Artigo 10.°
Entrada em vigor e aplicacio
A presente decisdo entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicacio no Jornal Oficial da Unido Europeia.

A presente decisdo ¢ aplicavel a partir de 1 de junho de 2021.

Feito em Bruxelas, em 2 de julho de 2021.

Pela Comissdo
A Presidente
Ursula VON DER LEYEN
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ANEXO

1. Cdlculo do custo do financiamento
O custo do financiamento é calculado com base nas seguintes etapas:

Etapa 1: Calculo dos custos totais didrios de um instrumento de financiamento especifico numa divisio temporal ou
na divisdo de gestdo da liquidez

Os acréscimos didrios sdo calculados:
ACCjigi, = (montante nominal:100) * cupdo * (1:dias p.a.)
Para cada instrumento de financiamento, o dgio/desdgio é distribuido linearmente durante a vigéncia do instrumento:
dgio/desdgio iz, = (100-preco de emissdo):(data de vencimento-data de emissdo)
em que Prego de emissdo = Prego global (incluindo despesas bancdrias)
Para cada instrumento de financiamento, os custos totais didrios sdo calculados:
CoF o por instrumento = ACCaigrioTdgi0/desdgio sigio
Etapa 2: Célculo dos custos totais didrios agregados do financiamento

Para cada divisdo temporal (DT1-DT11), os custos totais didrios da divisdo antes da nivelacdo dos saldos de liquidez
sdo a soma de todos os custos totais didrios de cada instrumento de financiamento afetado a divisdo temporal:

COFdiaﬁoDT(x)pxé-uivelacéo:Z COFdiétio por instrumento afetado 3 DT(x)
Para a divisdo de gestdo da liquidez, o Custo do Financiamento (CoF) didrio é:
COFdiéﬂoDGLpré-nivelacﬁo=z COFdiério por instrumento afetado 3 DGL

Etapa 3: Célculo do saldo didrio de liquidez das divisdes temporais
O nivel de saldo didrio de liquidez de uma divisdo temporal é calculado diariamente da seguinte forma:

LiquideZDT(x)didrio= Entradas [PrOdUtO da emissdo + JuroSempréstimos/subvengées + ReembOlsOsempréstimos/subvengﬁes] - Saldas
[Desembolsos + CupdeSasiga pendente T Amortizagdes da Divida]

Etapa 4: Célculo do custo didrio da percentagem de instrumentos de financiamento como excedente de liquidez de
uma divisdo temporal

Os custos didrios de financiamento relacionados com a percentagem de instrumentos de financiamento de um
resultado positivo da etapa 3 («excedente de liquidez») sdo calculados do seguinte modo:

COFdiério Excedente de liquidezDT(excedente) = COFdia'rioDT(excedente)pré-nivelagéo * LiqUideZ dia’riaDT(excedente): DT(CXCCdente)

Etapa 5: Célculo do custo de financiamento de uma divisdo temporal e do custo da divisio de gestdo da liquidez em
caso de divisdo temporal com excedente de liquidez

O excedente de liquidez é transferido da respetiva divisdo temporal para a divisio de gestdo da liquidez.

Os custos de financiamento dessa divisio temporal a partir da qual o excedente de liquidez é transferido sio
calculados do seguinte modo:

COFdiérioDT(excedente)pés—nivelag:éo = C0FdiérioDT(excedente)pré-nivelagéo - COFdia’rioExcedente de liquidezDT (excedente)

O custo da divisdo de gestdo da liquidez que recebe o excedente de liquidez é calculado do seguinte modo:
CoFuisrionGLpss-nivelagio= COFaisrioDGLpré-nivelagio + ¥, COF disrioExoedente de liquidezDT(excedente)

Etapa 6: Célculo do custo do financiamento da divisdo temporal com défice de liquidez
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O resultado negativo da etapa 3 («défice de liquidez») de uma divisdo temporal é nivelado com uma transferéncia de
liquidez da divisdo de gestdo da liquidez pelos seus custos didrios de financiamento (etapa 5).

COFdiéricTransferéncia de liquidez da DGL = COFdiérioDGLpr')s-nivelagéo * Montante da tr3n5ferénCia: DGL
COFdiérioDT(dc’ficc)pés—nivclaqéo = COFdia’rioDT(déﬁcc)pré—nivclaqéo + COFdia’rioTransfcréncia de liquidez da DGL
Etapa 7: Célculo do custo didrio do financiamento de um desembolso

O custo didrio do financiamento de um desembolso ¢é o custo didrio do financiamento da pés-nivelagdo da divisdo
temporal multiplicado pela propor¢do do desembolso relativamente & divisdo temporal a qual é afetado.

COF gesemboiso na DT(x) = COF gigrioDTerpss-nivelagio * montante de desembolso pendente: Y desembolsos pendentes na DT(x)

2. Célculo do custo da gestdo da liquidez

Os custos de gestdo da liquidez (LIQM) sdo calculados por trimestre do ano civil do seguinte modo:

LIQMtrimestre= Z COFdiédoDGLpés-nivelaQﬁo durante o trimestre — Rol de de’rengf)es de liquideztrimestxe

Em derrogac¢do do primeiro paragrafo, os custos de gestdo da liquidez durante o periodo compreendido entre 1 de
junho e 31 de dezembro de 2021 sdo calculados para todo o periodo do seguinte modo:

LIQM;021= Y, CoF gisrioDGLpés-nivelagio 2021 — ROI de detencdes de liquidezagn

O LIQM por trimestre ¢ afetado a cada desembolso da seguinte forma:

LIQM de desembolso = LIQM;meste * desembolso pendentesna go trimesie: 2, desembolsos pendentessing do trimestre

3. Cdlculo do custo do servico de despesas gerais administrativas

Os custos do servico de despesas gerais administrativas incluem custos administrativos recorrentes e custos de
estabelecimento de empréstimos no ambito do MRR.

3.1. Cdlculo dos custos administrativos recorrentes

Os custos administrativos recorrentes incluem quaisquer custos incorridos pela Comissdo na execucio das operagdes
de contragdo de empréstimos e de gestdo da divida do NGEU, incluindo o tipo seguinte:

(a) despesas legais, incluindo despesas relativas a consultas juridicas;

(b) custos recorrentes de gestdo contabilistica;

(c) custos de auditoria externa;

(d) taxas de manutengio das plataformas de leiles;

(e) honorérios das agéncias de notacio;

(f) taxas de cotacdo, impostos, registo, publicacdo e liquidacio;

() despesas com tecnologias da informacio;

(h) despesas relacionadas com estudos de mercado.

Na medida em que esses custos sdo comuns a operagdes de contragdo de empréstimos do NGEU executadas para
outros programas de assisténcia financeira, os custos incluidos no célculo sdo calculados como a parte proporcional

afetada a operagdes de contragdo de empréstimos e gestdo da divida do NGEU no ano civil em causa. Esses custos ndo
sdo devidos em relagdo aos empréstimos do 4mbito do MRR de 2021.
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3.2.

Os custos administrativos recorrentes sdo calculados da seguinte forma:

custos administrativos recorrentes anuais oy = Y, elementos de custos administrativos recorrentes do ano civil

Os custos administrativos recorrentes sdo afetados da seguinte forma:

custos administrativos recorrentes anuais por beneficisrio = CUStos administrativos recorrentes anuais o * . desembolso pendente em relagéo a

um beneficiariosinal do ano: Y, desembolsos pendentessina do ano

Cdlculo e afetagdo dos custos de estabelecimento

Os custos de estabelecimento incluem quaisquer custos incorridos pela Comissdo na realizacio de operacdes de
contragdo de empréstimos e gestdo da divida do NGEU ou a titulo de assisténcia técnica em relagio a essas operagdes,
incluindo os custos relacionados com:

(@)
(b)
(©)
(d)
(¢)
(f)

o apuramento das contas do NGEU;

a criagdo de uma plataforma de leildes;

a criagdo de um instrumento de gestdo de investidores;
outros custos de tecnologias da informacio;

estudos de mercado;

honordrios de consultoria.

Os custos de estabelecimento por beneficidrio de empréstimos do d4mbito do MRR sdo calculados com base nas
seguintes etapas:

i)

ii)

iii)

Os custos de estabelecimento de empréstimos do dmbito do MRR séo calculados da seguinte forma:

custos de estabelecimento g empréstimos do ambito do MR = 48 %*Y. elementos de custos de estabelecimento

Os custos de estabelecimento de empréstimos do ambito do MRR sio afetados relativamente aos anos 2021,
2022 e 2023 a cada Estado-Membro que tenha assinado um acordo de empréstimo no ambito do MRR, no ano
da sua assinatura, da seguinte forma:

custos de estabelecimento por empréstimo do ambito do MRR assinado — custos de estabelecimento de empréstimos do ambito do MRR*

montante do empréstimo assinado por Estado-Membro g1 o ano: Montante méximo total de empréstimos do
ambito do MRR disponiveis para todos os Estados-Membros

A partir de 1 de janeiro de 2024, quaisquer custos de estabelecimento nido afetados sdo calculados da seguinte
forma:

custo de estabelecimento néo afetado de empréstimos do &mbito do MRR = custos de estabelecimento ge empréstimos do ambito do MRR - 2, €lementos
de custos de estabelecimento afetados a empréstimos do dmbito do MRR em 2021, 2022 2023

Devem ser afetados como custos de estabelecimento adicionais aos desembolsos para Estados-Membros no
ambito de um acordo de empréstimo do MRR da seguinte forma:

custos de estabelecimento adicionais por beneficisrio = custos de estabelecimento ndo afetados de
empréstimos do ambito do MRR fina1 de 2023* Y, montantes de empréstimos assinados por
beneficiario final de 2023: montante total de empréstimos no Ambito de acordos de empréstimo do
MRR assinados final de 2023

3.3. Cdlculo do Custo do Servigo (CoS) por beneficidrio

ADMIN CoS = Y, elementos de custos administrativos recorrentes + Y elementos de custos administrativos de estabelecimento

Glossdrio dos acrénimos

ACCisrio Custos dos juros acumulados de cada instrumento de financiamento,

discriminados por dia

ADMIN CoSnual soma dos custos administrativos durante o ano civil

dgio/desdgiogizio agio ou desdgio com base no prego de emissdo global desagregado por dia




5.7.2021

Jornal Oficial da Unido Europeia

Beneficidrio

Estados-Membros que recebem desembolso para empréstimos no ambito do
MRR e o or¢amento da Unido que receba desembolso como receitas afetadas
externas nos termos do artigo 3.°, n.° 1, do Regulamento 2020/2094

CoF de um pedido especifico na DT(x)

CoF de um pedido na divisdo temporal X

COFdiério por instrumento

CoF por dia por instrumento de financiamento

COFdiérioDGLpés-nivelagéo

CoF por dia para a DGL ap6s a nivelacdo

COFdiérioDGLpré-niveIacﬁo

CoF por dia para a DGL antes da nivelagdo

COFdiérioDT(déﬁce)pés—nivelagio

CoF por dia apds a nivelagio para as divisdes com um défice de liquidez inicial

C0FdiérioDT(excedeme)pés»nivelagio

CoF por dia apés a nivelagdo para as divisdes com um excedente de liquidez
inicial

C0FdizirioDT(x)pré-nivelagéo

CoF por dia antes da nivelagio da divisio X

COFdiérioExcedente de liquidezDT (excedente)

CoF por dia relacionado com o excedente de liquidez na divisio temporal

COFdiérioTransferéncia de liquidez da DGL

CoF por dia relacionado com a liquidez que é transferida para a DGL

Cupio Juros da obrigagdo pagos pelo emitente
Liquidezpyry Montante de liquidez na divisdo temporal X

DGL Divisdo da gestdo da liquidez

LIQM imestre Custos da gestdo da liquidez durante um trimestre
nocional Montante nominal

Rol de detengdes de liquidezeimesire

Retorno do investimento (Rol) das detencdes de liquidez durante um trimestre

DT(x)

Soma total de pedidos e liquidez da divisdo temporal X
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